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En el contexto de Project Finance, ¢ qué significa "off-balance sheet financing"?

a) Los flujos de caja del proyecto se incluyen en el balance general de la empresa matriz.

b) El proyecto no se incluye en el balance de la empresa matriz, lo que ayuda a reducir el riesgo
y la deuda visible en el balance.

c) El financiamiento es completamente no garantizado por activos fisicos.

d) La empresa matriz asume la totalidad del riesgo de los activos del proyecto en su balance.

La deuda que sume una SPV est4 primariamente garantizada por:

a) El patrimonio neto de la sociedad que promueve la SPV.

b) El inmovilizado sobre el que se desarrolla el proyecto y, subsidiaramente, por los posibles
flujos de caja que se generan.

c) Los flujos de caja del proyecto y, subsidiariamente por el inmovilizado que lo soporta

d) Las acciones de la sociedad SPV creada.

Los intereses que aplican los prestamistas a los proyectos financiados por una SPV.

a) Son normalmente mayores a los aplicados a los promotores del proyecto porque asumen
mayores riesgos.

b) Son menores que los aplicados a los promotores porque el riesgo se limita a financiar un
proyecto concreto.

c) Deben legalmente ser los mismos que los aplicados al promotor en funcién de su calificacion
crediticia.

d) No pueden ser mayores que el precio legal del dinero incrementado en 500 puntos basicos.

¢, Cual de las siguientes caracteristicas distingue principalmente los proyectos greenfield de los

brownfield en la financiacion de proyectos?

a) Los proyectos greenfield implican la renovacion de infraestructuras existentes, mientras que
los brownfield involucran la construccion de nuevas infraestructuras.

b) Los proyectos greenfield se centran en la expansidon de capacidades dentro de
infraestructuras ya operativas, mientras que los brownfield se basan en la creaciéon de
nuevas infraestructuras sin ningun uso previo.

c) Los proyectos greenfield son completamente nuevos, sin ninguna infraestructura previa,
mientras que los brownfield implican la reutilizacion de infraestructuras existentes.

d) Los proyectos greenfield se caracterizan por tener un mayor riesgo operativo, mientras que
los brownfield estan libres de cualquier tipo de riesgo operativo.

En un esquema de financiacion de proyectos, los prestamistas desempefian un papel crucial en
la estructura financiera. ¢ Cudl de las siguientes afirmaciones refleja correctamente una de las
principales caracteristicas de los prestamistas en un proyecto de infraestructura financiado bajo
un esquema de financiacion de proyectos (project finance)?

a) Los prestamistas en un proyecto de financiacién suelen centrarse exclusivamente en los
flujos de caja generados por el proyecto, ya que no tienen derechos sobre los activos del
patrocinador ni sobre sus otros activos fuera del proyecto.

b) Los prestamistas estan dispuestos a asumir un riesgo significativo de mercado y de
operacion, debido a la alta rentabilidad potencial de los proyectos de infraestructura.

c) En un esquema de financiacion de proyectos, los prestamistas se exponen a un riesgo
limitado, dado que sus préstamos estan respaldados por los activos y los flujos de caja del
proyecto, y su riesgo de recobro se reduce significativamente si el proyecto no genera
beneficios inmediatos.

d) Los prestamistas en los proyectos de infraestructura suelen estar interesados en tener un
control activo sobre la gestiébn operativa del proyecto, ya que su retorno depende
directamente de las decisiones operativas del patrocinador.
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Un denominado soft mini-perm:

a) Obliga a realizar un “balloon repayment’ o la empresa se expone a una bancarrota.

b) EIl préstamo no se extingue al finalizar el periodo inicial, sino que puede ser refinanciado.

c) Es un préstamo a un periodo largo, superior a los 10 afios por lo que sus cuotas de
amortizacion son menores y permiten que el cash Flow de la empresa sea menos gravosos
para los accionistas.

d) Es una modalidad de financiacion a tipos de interés inferiores a los de mercado porque se
encuentra garantizado por una entidad publica de inversion.

En un proyecto de infraestructura de gran escala, el financiador ha optado por un esquema de

financiacion en el que se utilizan fondos propios, deuda senior y deuda subordinada. Ademas,

se ha estructurado un contrato de financiacion bajo una sociedad de proposito especifico (SPE).

¢, Cual es la principal ventaja de utilizar una estructura de financiacion con deuda subordinada y

SPE en este tipo de proyectos?

a) Permite a los inversores minimizar el riesgo fiscal mediante una mayor carga de deuda.

b) Facilita la gestion de riesgos operativos, limitando las pérdidas de los financiadores en caso
de quiebra.

c) Mejora la rentabilidad de los accionistas al transferir el riesgo del proyecto a terceros.

d) Reduce la necesidad de aportes de capital propio por parte de los inversores iniciales,
aumentando el retorno sobre el capital invertido.

En relacion con los tipos de riesgos que deben ser analizados en un proyecto, ¢ cuél de los

siguientes riesgos es tipico de un proyecto greenfield?

a) Riesgo de liquidez debido a la falta de financiacion interna.

b) Riesgo de construccidén relacionado con retrasos, costos inesperados o fallos en la
ejecucion.

c) Riesgo de sobrevaloracién de los activos de la empresa matriz en el balance general.

d) Riesgo de que el proyecto se beneficie demasiado de las subvenciones gubernamentales.

Con un swap de tipo de interés en un préstamo a tipo variable:

a) La sociedad se cubre de las diferencias en cambio de moneda.

b) La sociedad se garantiza el pago de un interés variable e indeterminado durante todo el
periodo de la deuda.

c) La sociedad paga un interés fijo para protegerse de la variabilidad de los tipos de interés

d) La sociedad abona una comision bancaria a un tercero para que se ocupe de gestionar las
variaciones en el tipo de interés de la deuda

Una sociedad presenta los siguientes datos (en moneda local): flujos de caja del afio 200;
principal del préstamo a devolver: 130; intereses a pagar: 40; deuda total: 800. Su DSCR es de:
a) 1,18.

b) 4.

c) 04.

d) 1,54.

El papel disciplinante del mercado se fomenta mediante:

a) Requisitos de divulgacion informativa.

b) Fijar un calendario de inspecciones por el ente supervisor.
c) Establecer minimos a cumplir muy exigentes en las ratios.
d) Una medicion precisa de los riesgos.
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Los requerimientos de solvencia incluyen:

a) Ratio de capital, grandes riesgos, ratio de apalancamiento, ratio de liquidez, colchones de
capital y apalancamiento, ratio de liquidez.

b) Ratio de capital, grandes riesgos, ratio de apalancamiento, ratio de liquidez, colchones de
capital y apalancamiento, ratio de liquidez.

c) Ratio de capital, ratio de liquidez, colchones de capital y apalancamiento, ratio de liquidez,
proceso de revisidn supervisora y obligaciones de informacién y comunicacion.

d) Ratio de capital, grandes riesgos, ratio de apalancamiento, ratio de liquidez, colchones de
capital y apalancamiento, ratio de liquidez, proceso de revision supervisora y obligaciones
de informacion y comunicacion.

A efectos de la normativa de supervision, un grupo cuya sociedad cabecera es una sociedad
industrial y que tiene solo tres filiales sin holding intermedia: una entidad de crédito, una entidad
industrial y una entidad de seguros, debe consolidar a efectos de supervision,

a) Por el procedimiento global vertical obligatoriamente.

b) Por el procedimiento horizontal obligatoriamente.

c) Por el procedimiento global vertical si lo pide el supervisor.

d) No debe consolidar.

En el contexto de la consolidacion, ¢una empresa definida como auxiliar y que el importe total

de sus activos y partidas fuera del balance es de 9 millones de euros, debe ser obligatoriamente

excluida de la consolidacion?

a) No, pues las exclusiones, cuando proceden, son por iniciativa de la entidad o del supervisor.

b) Siempre pues es una empresa auxiliar.

c) Siempre, pues el importe de sus activos y partidas fuera del balance es inferior a 10 millones
de euros.

d) Siempre, en el caso de ser el 1% del importe total de los activos y partidas del balance de la
matriz y la propietaria su importe sea inferior a 10 millones.

La exclusiéon de la consolidacion de una entidad de crédito se producira:

a) Por iniciativa del supervisor si el total de los activos y las partidas fuera de balance de la
empresa es inferior a una cuantia de 10 M y/o 1% del importe total de los activos y partidas
fuera de balance de la empresa matriz.

b) Por iniciativa de la entidad si el total de los activos y las partidas fuera de balance de la
empresa es inferior a una cuantia de 10 M y/o 1% del importe total de los activos y partidas
fuera de balance de la empresa matriz.

c) No es posible la exclusion de la consolidacion.

d) Por iniciativa de la entidad que considera que la empresa a excluir no presenta un interés
significativo.

En relacién con una entidad que presenta la siguiente estructura de capital, ¢qué afirmacion
seria correcta:

Ratio de capital
minima %
CET1 5
+ AT1 0.5
=T1 5.5
+T2 3.5
= Capital total 9
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a) Es aceptable pues cumple todos los requisitos de capital.

b) Es aceptable pues cumple el requisito de capital total que es Unico evaluado.
c) No cumple el requisito de T1.

d) No cumple el requisito del CET1.

Una entidad de crédito posee una participacion de 12% de una entidad industrial. A efectos de

valoracién del capital minimo admisible,

a) Se consideran un titulo mas de la entidad a estos efectos sin ninguna particularidad..

b) Debe analizar si elige su deduccion o ponderacion de 1.250% siguiendo diversas opciones
y limites.

c) Tiene un limite maximo de deduccion de cinco millones de euros.

d) Las participaciones industriales se deducen siempre en su totalidad sin ninguna otra
consideracion.

Instrumentos de capital computables a efectos de la ratio capital:

a) Se clasifican en las diferentes categorias, deduciéndose algunos elementos, atendiendo a
caracteristicas de la emision, la duracion, retribucion y la prelacion en la absorcion de
pérdidas.

b) Se clasifican en las diferentes categorias, deduciéndose algunos elementos, atendiendo a
caracteristicas de la emisién, la duracion, la no retribucion y la prelacion en la absorcion de
pérdidas.

c) Se clasifican en las diferentes categorias, deduciéndose algunos elementos, atendiendo a
caracteristicas de la emisién, la duracion, retribucion y la prelacién en el reparto de
ganancias.

d) Se clasifican en las diferentes categorias, no produciéndose deducciones, atendiendo a
caracteristicas de la emisién, la duracion, retribucion y la prelacién en la absorcion de
pérdidas.

Si la entidad posee una exposicion en una empresa que tiene un rating de AA segun la
evaluacion de Standard and Poor’s, su ponderacion a efectos del método estandar de riesgo
de crédito sera:

a) 20%.

b) 25%.

c) 30%.

d) 50%.

En el contexto de la valoracion del riesgo de mercado. ¢ Qué factor del calculo del VaR béasico
de los que se indican esta definido incorrectamente?:

a) Se calcula diariamente.

b) Con un intervalo de confianza asimétrico en el percentil 95.

c) Un horizonte de tenencia de diez dias.

d) Actualizacion al menos mensual de datos.

La participacion en los fondos propios de otra entidad financiera:

a) Sin previa autorizacion del supervisor y por un plazo maximo de tiempo, no se deducira la
participacién que permanece tras una operacion de asistencia financiera de reestructuracion
y restablecimiento de la viabilidad.

b) Previa autorizacion del supervisor e ilimitada en el tiempo, no se deducira la participacion
que permanece tras una operacion de asistencia financiera de reestructuracion y
restablecimiento de la viabilidad.
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c) Previa autorizacion del supervisor y limitada en el tiempo, no se deducira la participacion
que permanece tras una operacidon de asistencia financiera de reestructuracion y
restablecimiento de la viabilidad.

d) Previa autorizacion del supervisor y limitada en el tiempo, no se deducira la participacion
que permanece tras una declaracién de concurso de acreedores voluntaria.

Los riesgos minimos a considerar en el célculo de la ratio de capital son:

a) Riesgo de crédito, riesgo de contraparte, riesgo operacional, riesgo de mercado, riesgo de
liquidacion, riesgo de ajuste de valoracion del crédito y grandes riesgos.

b) Riesgo de crédito, riesgo de contraparte, riesgo operacional, riesgo de cambio, riesgo de
iliquidez, riesgo de ajuste de valoracion del crédito y grandes riesgos.

c) Riesgo de contraparte, riesgo operacional, riesgo de mercado, riesgo de liquidacion, riesgo
de ajuste de valoracion del crédito, riesgo pais y grandes riesgos.

d) Riesgo de crédito, riesgo de mercado, riesgo de liquidacion, riesgo de ajuste de valoracion
del crédito y grandes riesgos.

Es posible mitigar los riesgos:

a) Con la aportacién o existencia de garantias reales, pero nunca garantias personales.

b) Con la aportacién o existencia de garantias reales (como pueden ser los acuerdos de
compensacion u otras garantias), y/o garantias personales pero no derivados.

c) Con la aportacion o existencia de garantias reales (como pueden ser los acuerdos de
compensacion u otras garantias), pero nunca garantias personales.

d) Con la aportacién o existencia de garantias reales (como pueden ser los acuerdos de
compensacion u otras garantias), y/o garantias personales y derivados.

En el contexto del pilar 2, en lo relativo al apartado de riesgo de crédito y contraparte. ¢Qué
aspecto NO esta sujeto a verificacion por el supervisor en este apartado?

a) El seguimiento interno del control de limites minimos de liquidez.

b) La concesion de créditos en criterios solidos y bien definidos

c) La disposicion de metodologias internas que permitan evaluar el riesgo de crédito.

d) La Identificacion y gestion de los créditos dudosos.

Segun la guia de la EBA de SREP, el supervisor centrara en su andlisis en una serie de
componentes, que evaluara con una escala de

a) De 1a10.

b) De 1ab5.

c) De1ad4.

d) Det1av.

Adicionalmente a los riesgos monitorizados, en Pilar 2, se consideran los siguientes riesgos

adicionales:

a) Riesgo residual, riesgo de concentracion (tanto de activos como de comportamientos de
acreditados), riesgo de titulizacion, riesgo de tipo de interes coyuntural, riesgo de tipo de
cambio coyuntural, el modelo empresarial y el consiguiente riesgo de negocio.

b) Riesgo residual, riesgo de concentracién (tipo de activos exclusivamente), riesgo de
titulizacion, riesgo de tipo de interes estructural, riesgo de tipo de cambio coyuntural, el
modelo empresarial y el consiguiente riesgo de negocio.

c) Riesgo residual, riesgo de concentracion (tanto de activos como de comportamientos de
acreditados), riesgo de titulizacién, riesgo de tipo de interes estructural, riesgo de tipo de
cambio estructural, el modelo empresarial y el consiguiente riesgo de negocio.

d) Sodlo se tienen en cuenta los riesgos de CET 1.
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27 En el contexto del pilar 3, una entidad grande cotizada debe entregar la informacion relativa al
colchon de capital anticiclico con periodicidad:
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a) Mensual.

b) Trimestral.

c) Semestral.

d) Anual.

En el contexto del pilar 3, una entidad grande que no es EISM ni cotizada debe entregar la

informacion de indicadores clave con periodicidad:

a) Anual.

b) Semestral

c) Trimestral.

d) Mensual.

En el informe bancario anual:

a) Se incluye en los estados financieros auditados como anexo, y especifica globalmente la
siguiente informacién en base consolidada: volumen de negocio, empleados, resultado bruto
antes de impuestos, impuestos, subvenciones o ayudas publicas recibidas, rendimiento de
sus activos (beneficio neto entre balance total).

b) No se incluye en los estados financieros auditados como anexo y es enviado al supervisor,
y especifica globalmente la siguiente informacion en base consolidada: volumen de negocio,
empleados, resultado bruto antes de impuestos, impuestos, subvenciones o ayudas publicas
recibidas, rendimiento de sus activos (beneficio neto entre balance total).

c) Es enviado al supervisor y se incluye en los estados financieros auditados como anexo, y
especifica a nivel de pais la siguiente informacion en base consolidada: denominacion,
naturaleza y ubicacion geografica; volumen de negocio; empleados; resultado bruto antes
de impuestos; impuestos; subvenciones o ayudas publicas recibidas, y rendimiento de sus
activos (beneficio neto entre balance total).

d) Es enviado al supervisor y se incluye en los estados financieros auditados como anexo, y
especifica a nivel de pais la siguiente informacion en base consolidada: denominacion,
naturaleza y ubicacion geografica; volumen de negocio; empleados; resultado bruto antes
de impuestos

Informacion con relevancia prudencial

a) Se requiere la misma informacion sin tener en cuenta el tamafo de la entidad de crédito.

b) El informe denominado “informacion con relevancia prudencial” no se publica pero guarda
proporcionalidad su contenido con el tamafo y complejidad de la entidad.

c) El informe denominado “informacién con relevancia prudencial” se publica pero no guarda
proporcionalidad su contenido con el tamafo y complejidad de la entidad.

d) El informe denominado “informaciéon con relevancia prudencial” se publica, al menos
anualmente, guarda proporcionalidad su contenido con el tamafio y complejidad de la
entidad y comprende informacion sobre la situacion financiera y de actividad.

El sector bancario es un sector regulado y sujeto a supervisién por

a)

b)

Papel esencial de canalizador del ahorro hacia la inversién, papel en los sistemas de pagos
y la transmision de la politica monetaria. Es un sector apalancado, con riesgo sistémico,
caracter prociclico, internacionalizado.

Papel esencial de canalizador de la inversion al ahorro, no tiene ningun papel en los sistemas
de pagos y en la transmision de la politica monetaria. Es un sector apalancado, con riesgo
sistémico, caracter prociclico e internacionalizado.

Papel esencial de canalizador del ahorro hacia la inversién, papel en los sistemas de pagos
y la transmision de la politica monetaria. Es un sector no apalancado, con riesgo sistémico,
caracter anticiclico, e internacionalizado.
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d) Papel esencial de canalizador del ahorro hacia la inversién, papel en los sistemas de pagos
y la transmision de la politica monetaria. Es un sector apalancado, con riesgo sistémico,
caracter anticiclico, y no internacionalizado.

¢En qué caso las NIIF/IFRS son norma contable de aplicacion obligatoria directa para las

entidades de crédito?

a) A los estados financieros consolidados publicos de los grupos de entidades de crédito
emisores de valores.

b) A los estados financieros consolidados publicos de los grupos de entidades de crédito
emisores de valores junto con los estados individuales del perimetro de consolidacion.

c) En ningun caso las NIIF/IFRS son de aplicacion directa a las entidades de crédito.

d) Atodos los estados financieros consolidados publicos de los grupos de entidades de crédito.

En relacion con las cuentas anuales consolidadas contables de una entidad de crédito y las

incluidas en la FINREP, que afirmacion es verdadera:

a) En ambos documentos son el mismo pues utilizan siempre y sin excepciones los mismos
criterios contables.

b) En el FINREP siempre se aplica la normativa contable nacional y en los estados
consolidados contables siempre las NIIF/IFRS.

c) Hay diferencias en los criterios contables utilizados entre el FINREP y las NIIF/IFRS en el
tratamiento de las inversiones dependientes, multigrupo y asociadas

d) Las entidades eligen discrecionalmente el marco contable de la presentacion, previa
informacion al Banco de Espafia.

La informacion financiera debe ser

a) Relevante que no tiene relacion con la materialidad y ser una representacion fiel de la
realidad (prevaleciendo la forma juridica sobre el fondo econémico, y la prudencia en las
estimaciones y valoraciones).

b) Relevante por su relaciéon con la materialidad y ser una representacion fiel de la realidad
(prevaleciendo la forma econdmica sobre el fondo econdmico, y la prudencia en las
estimaciones y valoraciones).

c) Relevante que no tiene relacion con la materialidad y ser una representacion fiel de la
realidad (prevaleciendo la forma econdmica sobre el fondo juridico, y la prudencia en las
estimaciones y valoraciones).

d) Ser una representacion fiel de la realidad (prevaleciendo la forma juridica sobre el fondo
economico, y la prudencia en las estimaciones y valoraciones).

Un instrumento financiero...

a) Es un contrato por el cual para una parte nace un activo financiero y simultdneamente un
pasivo financiero en la otra parte.

b) Es un contrato por el cual para una parte nace un activo financiero y simultaneamente un
pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en la otra parte.

c) Es un contrato por el cual para una parte nace un activo financiero y simultaneamente un
instrumento de patrimonio en la otra parte.

d) Es un contrato por el cual para una parte nace un activo financiero y sin contrapartida en la
otra parte suscriptora del contrato

Los préstamos concedidos por las entidades de crédito se clasifican en

a) Riesgo normal (stage 1), se ha producido un incremento significativo del riesgo.
Riesgo normal en vigilancia especial (stage 2), se ha producido un incremento significativo
del riesgo, por una mora prolongada de 90 dias de impago.
Riesgo dudoso (stage 3) por declaracion de la mercantil en liquidacion concursal o mercantil.
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b) Riesgo normal (stage 1), no se ha producido un incremento significativo del riesgo.
Riesgo normal en vigilancia especial (stage 2), se ha producido un incremento significativo
del riesgo, por ejemplo, impago de 30 dias o el empeoramiento de la situacion financiera.
Riesgo dudoso (stage 3) por morosidad (90 dias de impago o incluidos efecto arrastre)

c) Riesgo normal (stage 1), no se ha producido un incremento significativo del riesgo.
Riesgo normal en vigilancia especial (stage 2), se ha producido un incremento significativo
del riesgo, por ejemplo, impago de 20 dias o el empeoramiento de la situacion financiera.
Riesgo dudoso (stage 3) por morosidad (60 dias de impago o incluidos efecto arrastre)

d) Riesgo normal (stage 1), se ha producido un incremento significativo del riesgo, por ejemplo,
impago de 30 dias o el empeoramiento de la situacion financiera.
Riesgo normal en vigilancia especial (stage 2), se ha producido un incremento significativo
del riesgo, por ejemplo, impago de 60 dias o el empeoramiento de la situacion financiera.
Riesgo dudoso (stage 3) por morosidad (90 dias de impago o incluidos efecto arrastre)

Se debera reconocer la pérdida esperada a lo largo de la vida de la operacion crediticia
a) para todas las operaciones, incluidas las de riesgo normal.

b) para las operaciones de stage 2

c) para las operaciones de stage 2 y stage 3

d) para ninguna operacion

En la categoria de stage 3 (dudoso cobro por morosidad), el efecto arrastre al deudor por impago

de una operacion

a) No se produce nunca

b) Al resto de operaciones, si las operaciones dudosas suponen el 20% de los saldos
pendientes de cobro, pero se debe realizar un analisis individualizado para contrastar la
capacidad de pago.

c) Al resto de operaciones, si las operaciones dudosas suponen el 20% de los saldos
pendientes de cobro, pero no se debe realizar un analisis individualizado para contrastar la
capacidad de pago.

d) Al resto de operaciones, si las operaciones dudosas suponen el 15% de los saldos
pendientes de cobro, pero se debe realizar un analisis individualizado para contrastar la
capacidad de pago.

Un derivado es:

a) Es un contrato entre dos partes donde los cobros y los pagos futuros dependen del valor
que toma en el futuro otro activo, que se denominada subyacente, siendo generalmente el
mismo un instrumento financiero.

b) Es un contrato entre dos partes donde los cobros y los pagos actuales dependen del valor
que toma en el futuro otro activo, que se denominada subyacente, no siendo nunca el mismo
un instrumento financiero.

¢) Es un contrato entre dos partes donde los cobros y los pagos futuros dependen del valor
que toma en el presente otro activo, que se denominada subyacente.

d) Es un contrato entre dos partes donde los cobros y los pagos futuros dependen del valor
que toma en el futuro otro activo, que se denominada subyacente, siendo generalmente el
mismo un instrumento financiero. Unicamente son derivados las opciones.
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40 Para la definicion de riesgo dudoso o de la NPE de FINREP, se considera una antigliedad de
vencimiento de la operacién superior a:

41

42

43

44

45

a)
b)
c)
d)

30 dias
60 dias.
90 dias.
120 dias.

Sefale la afirmacién correcta:

a)
b)

c)

d)

Posicién larga es posicién vendedora y posicidn corta es posicion compradora

Un inversor tiene una posicion corta en un determinado activo cuando obtiene una ganancia,
o deja de sufrir una pérdida, si en el futuro el citado activo sube de precio; mientras que si el
precio del activo baja, el inversor sufre una pérdida o deja de obtener una ganancia.

Un inversor tiene una posicion larga en un determinado activo cuando sufre una pérdida, o
deja de obtener una ganancia, si en el futuro el citado activo sube de precio; mientras que si
el precio del activo baja, el inversor obtiene una ganancia o deja de sufrir una pérdida

Un inversor tiene una posicidn larga en un determinado activo cuando obtiene una ganancia,
o deja de sufrir una pérdida, si en el futuro el citado activo sube de precio; mientras que si el
precio del activo baja, el inversor sufre una pérdida o deja de obtener una ganancia.

Sefale la afirmacién correcta:

a)
b)

c)

Un futuro y una opcién son derivados equivalentes

En los futuros las 2 partes firmantes tienes diferentes obligaciones y derechos, caso que no
pasa en las opciones.

En los futuros las 2 partes firmantes tienes las mismas obligaciones y derechos, caso que
no pasa en las opciones en las que las obligaciones son asimétricas.

En los contratos de futuro, no se acuerda ni el activo subyacente, ni el vencimiento ni el
precio del mismo.

el contexto de la contabilidad de coberturas ¢ Qué afirmacion es incorrecta?

La relacion de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas
admisibles.

La relacion de cobertura se designa y documenta en el momento inicial.

La cobertura debe ser eficaz durante todo el plazo previsto para compensar las variaciones
que se atribuyen al riesgo cubierto.

Las partidas cubiertas en el contrato pueden ser objeto de modificacion en el tiempo bajo
ciertas condiciones.

¢, Qué riesgos tienen los activos financieros?:

a)
b)
c)
d)

Exclusivamente riesgo de iliquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito.
Exclusivamente riesgo de mercado y riesgo de crédito.

Exclusivamente riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito.
Principalmente riesgo de liquidez, riesgo de mercado y riesgo de crédito.

Sefale la afirmacién correcta:

Los instrumentos de deuda valorados a coste amortizado no estan afectos a deterioro por
riesgo de crédito.

Los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en resultados no estan
afectos a deterioro por riesgo de crédito.

Los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en patrimonio neto no
estan afectos a deterioro por riesgo de crédito.

Los instrumentos de deuda, con independencia de su clasificacién, no estan afectos a
deterioro por riesgo de crédito
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46

47

48

49

50

51

¢, Qué afirmacion es correcta, en el contexto de la reclasificacidon de activos financieros de una

cartera de valoracion a otra?

a) No se permiten reclasificaciones entre carteras.

b) No se permite reconocer ningun tipo de beneficio y mejorar la cuenta de resultados.

c) Solo se permite reclasificaciones de valor razonable a coste amortizado.

d) Se realiza de forma retrospectiva, es decir reexpresando los resultados obtenidos
previamente.

¢, Qué afirmacion es correcta en el contexto de valoracién en el reconocimiento inicial de un

activo financiero?

a) Una partida a cobrar por operaciones comerciales que no tenga un componente significativo
de financiacion se registrara por el precio de la transaccion si difiere del valor razonable.

b) Los derechos preferentes de suscripcion adquiridos para una compra de acciones no forman
parte del precio de adquisicion.

c) Los costes de transaccién siempre forman parte del precio de adquisicién.

d) D Una partida a cobrar por operaciones comerciales con un componente significativo de
financiacion se registrara siempre por el precio de transaccion si difiere del valor razonable.

Para la clasificacion entre pasivo financiero e instrumento de patrimonio neto propio:

a) Prevale la forma juridica sobre el fondo econémico.

b) Prevale la forma econémica sobre la forma juridica, entendiendo por fondo econémico la
interpretacion literal de los derechos y obligaciones dimanantes del contrato.

c) Prevale la forma econdmica sobre la forma juridica, entendiendo por fondo econémico la
interpretacién no literal de los derechos y obligaciones dimanantes del contrato.

d) Nada de esto es aplicable

Sefale la casuistica desde el punto de vista del emisor. La entidad ABC ha emitido varias

opciones de compra:

a) Opciones tipo A: otorgan al tenedor el derecho de recibir 10 acciones de la sociedad. Pasivo
financiero.

b) Opciones tipo A: otorgan al tenedor el derecho de recibir 10 acciones de la sociedad a
cambio de un importe que sera un multiplo de su valor de cotizacion de mercado. Instrumento
de patrimonio neto.

c) Opciones tipo A: otorgan al tenedor el derecho de recibir 10 acciones de la sociedad.
Instrumento de patrimonio neto

d) Opciones tipo A: otorgan al tenedor el derecho de recibir 10 acciones de la sociedad. Activo
financiero

Una entidad de crédito emite una serie de acciones rescatables tanto a solicitud de la sociedad

como del tenedor de las acciones. Su vencimiento minimo es de 7 afios y percibiran un

dividendo del 125% del recibido por las acciones ordinarias. ¢Qué afirmacién vinculada con

estos titulos es correcta?

a) Es un instrumento de patrimonio pues cobra una rentabilidad en funcién de los resultados
de la entidad.

b) Es un pasivo financiero porque es rescatable a los 7 anos.

c) Es un pasivo financiero pues es rescatable a peticion del tenedor.

d) La entidad debe determinar que parte es pasivo financiero y que parte es instrumento de
patrimonio.

¢,Cual de las siguientes es una herramienta o0 método cominmente utilizada en el andlisis
financiero?

a) Analisis de regresion lineal aplicado al comportamiento del mercado.

b) Analisis vertical y horizontal de los estados financieros.
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52

53

54

55

56

57

c) Teoria de carteras para evaluar la diversificacion de activos.
d) Indicadores macroecondmicos globales como principal criterio de evaluacion.

Un analisis de balances de tipo horizontal permite:

a) Un analisis del porcentaje de cada partida a partir de una cifra determinada.
b) Una comparativa de los datos entre varios ejercicios.

c) Un andlisis del resultado por segmentos.

d) Establecer unas relaciones entre partidas mediante el calculo de ratios.

Atendiendo al estado contable de donde proceden las magnitudes relacionadas, las ratios
pueden clasificarse en:

a) De balance, de resultados y mixtos.

b) De balance, de flujos de efectivo, y de resultados.

c) De balance, de flujos de efectivo y mixtos.

d) De balance, de resultados, de flujos de efectivo y mixtos.

¢Qué indica una desviacion significativa en las partidas de circulante?

a) Un aumento en las inversiones a largo plazo.

b) Una alteracion en el ciclo de conversion de efectivo que puede impactar la liquidez.
¢) Una mejora en la rentabilidad neta de la empresa.

d) Una reduccién en los costes financieros.

Una empresa tiene los siguientes datos:
Ventas netas: 1.500.000 €
Activo corriente: 500.000 €
Pasivo corriente: 350.000 €

¢, Cual es la rotacién del capital corriente?

a) 2veces
b) 3 veces
c) 4 veces
d) 5 veces

El periodo medio de maduracion se define como

a) Eltiempo que tarda una entidad en fabricar un producto o servicio.

b) El tiempo que transcurre desde que se compran los factores productivos hasta que este
producto o servicio es vendido.

c) Eltiempo que transcurre desde que se compran las materias primas necesarias hasta que
el producto esta totalmente fabricado.

d) El tiempo que transcurre desde que se invierte una unidad monetaria en la adquisicion de
factores productivos hasta que se recupera por la venta y cobro del producto o servicio
vendido.

La sociedad Y tiene un acid-test ratio o ratio acido de 1,5. Esto significa:

a) Que por cada euro de pasivo corriente dispone de efectivo y derechos de cobro por valor de
1,5.

b) Que por cada euro de pasivo corriente dispone de activo corriente por valor de 1,5.

c) Que por cada euro de pasivo corriente dispone de efectivo y existencias por valor de 1,5.

d) Que por cada euro de pasivo corriente dispone de efectivo, existencias y derechos de cobro
por valor de 1,5.
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59

60

61

62

63

Una empresa dispone de los siguientes datos:
Activos corrientes: 800.000 €
Existencias: 300.000 €
Pasivo corriente: 400.000 €
Efectivo: 125.000 €
Calcula la prueba del acido considerando que si no se ofrece un dato su valor es cero.

a) 1,25
b) 1

c) 0,75
d) 1,5

La autofinanciacién de enriquecimiento esta formada:

a) Por todos los fondos propios excepto el capital social.

b) Por todas las reservas de la empresa.

c) Por todas las reservas de la empresa excepto la prima de emision.
d) Por todos los fondos propios.

Una sociedad que tiene una rentabilidad econdmica de un 3% y una rentabilidad financiera de
un 4%, tiene un indice de apalancamiento financiero de:

a) 0,75.

b) 1.

c) 1,33.

d) -1.

Una empresa presenta la siguiente informacion:
Cotizacién actual de la accion: 60 €
Numero de acciones en circulacién: 5.000.000
Beneficio neto del ejercicio: 15.000.000 €

¢, Qué valor se obtiene para el PER?

a) 15
b) 20
c) 25
d) 30

¢ Cual es el resultado de dividir el beneficio neto entre los fondos propios medios en un periodo?
a) Rentabilidad econdémica.

b) Rentabilidad operativa.

¢) Rentabilidad financiera.

d) Margen bruto.

Sabiendo que una entidad vende un Unico producto, que su precio de venta es de 10€/unidad,
sus costes variables de 6€/unidad y sus costes fijos ascienden a 80.000€/ mensuales, su punto
muerto es de:

a) 20.000 unidades.

b) 20.000 euros.

c) 80.000 unidades.

d) 80.000 euros.
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66

67

68
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Segun la Ley Concursal, ¢,cémo se considera el exceso de un crédito garantizado con garantia

real cuando el valor de la garantia es inferior al importe de la obligacion garantizada?

a) Todo el crédito se considera no garantizado.

b) El crédito se considera garantizado solo hasta el valor de la garantia, y el exceso se trata
como crédito no garantizado segun su clase.

c) El crédito completo se considera garantizado, pero con una reduccién proporcional al valor
de la garantia.

d) El exceso se computa Unicamente si existe un pacto explicito en el plan de reestructuracion.

¢ Quién tiene la legitimacion para ejercer el derecho de voto en el caso de créditos con garantia
personal o real de tercero, segun la Ley Concursal?

a) El garante del crédito.

b) El deudor principal.

c) El acreedor principal, conforme a las normas aplicables a la obligacion contraida.

d) El experto en reestructuracion, si ha sido designado por el juzgado.

Los planes de reestructuracion, dependiendo de su contenido, pueden ser clasificados en:
a) Singulares, de activo, de pasivo, mixtos y liquidativos.

b) Singulares, de activo, de pasivo y liquidativos.

c) De activo, de pasivo, mixtos y liquidativos.

d) Singulares, de activo y de pasivo.

¢, Cudl de las siguientes afirmaciones es correcta en relacion con la comunicacion de la apertura

de negociaciones para microempresas segun la Ley Concursal?

a) La comunicacion de la apertura de negociaciones se puede realizar por cualquier medio,
incluido el papel.

b) La suspension de ejecuciones puede afectar a los créditos de la Agencia Estatal de
Administracién Tributaria.

¢) La comunicacion se realiza por medios electrénicos mediante formulario normalizado.

d) El nombramiento de un experto en el periodo de negociaciones es obligatorio.

El procedimiento especial que establece la Ley Concursal para microempresas, sera de

aplicacion, segun lo regulado en el articulo 685 del TRLC:

a) A aquellas empresas con una media de menos de 50 trabadores, un volumen de negocio
inferior a 700.000€ y un volumen de pasivo inferior a 350.000 euros en las ultimas cuentas
anuales cerradas.

b) A aquellas empresas con una media de menos de 50 trabadores, un volumen de negocio
inferior a 1.000.000€ y un volumen de pasivo inferior a 350.000 euros en las ultimas cuentas
anuales cerradas.

c) A aquellas empresas con una media de menos de 10 trabadores, un volumen de negocio
inferior a 700.000€ y un volumen de pasivo inferior a 500.000 euros en las ultimas cuentas
anuales cerradas.

d) A aquellas empresas con una media de menos de 10 trabadores, un volumen de negocio
inferior a 700.000€ y un volumen de pasivo inferior a 350.000 euros en las ultimas cuentas
anuales cerradas.

El plazo establecido para finalizar las operaciones de liquidacion en el caso de microempresas
(art. 708.4 TRLC) es de:

a) Tres meses improrrogables.

b) Tres meses prorrogables otros tres mas.

c) Tres meses prorrogables por un mes adicional.

d) Seis meses no prorrogables.
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71

72

73

74

75

En el contexto de la declaracién judicial del concurso, ¢qué efecto produce la presuncion de
insolvencia segun la Ley Concursal de 20207?

a) El deudor puede continuar gestionando libremente sus bienes y derechos

b) El concurso se declara automaticamente sin necesidad de un juicio previo

c) La apertura del concurso obliga al deudor a declarar todos sus bienes y derechos

d) La presuncién de insolvencia solo aplica a las personas juridicas y no a las personas fisicas

En el caso de una entidad de inversion financiera, se encuentra legitimado para solicitar el

concurso:

a) El Banco de Espana

b) La Comision Nacional del Mercado de Valores

c) El Ministerio Fiscal

d) Ninguno de los anteriores, solo los acreedores que cumplan los requisitos establecidos en
la Ley

En el caso de acumulacién de concursos, en un procedimiento concursal, ser4 competente:

a) Eljuzgado donde tenga su actividad el principal acreedor.

b) Eljuzgado donde haya presentado cualquier acreedor la primera demanda.

c) Eljuzgado donde tenga el centro de sus intereses principales el deudor con mayor pasivo.

d) Eljuzgado de la primera sociedad del grupo que haya presentado la demanda de concurso
en el caso de grupo.

Segun el Texto Refundido de la Ley Concursal, ¢,qué efecto tiene la aprobacion del convenio

concursal una vez que este es homologado judicialmente?

a) El deudor pierde la facultad de administrar y disponer libremente de sus bienes, sin que
pueda modificar los términos del convenio una vez aprobado.

b) La ejecucién de las obligaciones establecidas en el convenio suspende la ejecucion de
cualquier procedimiento de ejecucion individual sobre el patrimonio del deudor.

c) El cumplimiento del convenio no afecta las relaciones juridicas del deudor con los
acreedores que no hayan votado a favor de la propuesta.

d) Los acreedores disidentes pierden el derecho a cobrar sus créditos, aunque no hayan sido
eliminados del convenio.

Si el convenio concursal recoge una ampliacion de capital mediante la conversién de créditos

en acciones o participaciones sociales:

a) Solo puede hacerse en aquellos créditos en los que al menos el 25% hayan vencido, sean
liquidos y exigible.

b) Solo puede hacerse si hay acuerdo de la Junta General y los socios actuales renuncian al
derecho preferente de suscripcion.

c) Hay que hacerlo necesariamente mediante una operacion simultanea de reduccion y
ampliacién de capital.

d) Estan facultados los administradores de la sociedad, aunque no concurra el acuerdo de la
Junta General por mayoria reforzada.

Una propuesta de convenio concursal, en la que se establece una quita de un 55% en los
créditos ordinarios, requiere para su aprobacion una mayoria del pasivo ordinario que la acepte,
como minimo, de un:

a) 25%.

b) 50%.

c) 65%.

d) 75%.
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76 No constituye motivo de oposicion a un convenio, tal y como sefiala el articulo 383 del TRLC,

77

78

79

80

a)
b)
c)

d)

La oposiciéon del deudor al convenio propuesto por los acreedores.

El error en la proclamacion de las adhesiones.

La infraccion de las normas que la ley establece sobre la forma y el contenido de las
adhesiones.

La oposicién de acreedores que previamente se hayan adherido a la propuesta.

Segun la actual Ley Concursal, ¢ cual de los siguientes presupuestos debe cumplirse para que
se conceda la exoneracion del pasivo insatisfecho a una persona natural concursada?

Que la persona natural haya sido condenada en un procedimiento penal relacionado con la
insolvencia.

Que la persona natural no haya obtenido beneficios de la actividad econémica de su
empresa durante los dos ultimos afos.

Que el deudor haya cumplido con la obligacién de declarar su insolvencia en los plazos
establecidos.

Que el deudor haya intentado un acuerdo extrajudicial de pagos sin éxito antes de solicitar
la exoneracion.

Segun la Ley Concursal vigente, ¢ qué efecto tiene la revocacion de la exoneracién del pasivo
insatisfecho?

La revocacion conlleva la liquidacion de todos los bienes del deudor, incluso aquellos que
habian sido previamente exonerados.

La revocacion implica que las deudas exoneradas vuelvan a estar vigentes y el deudor sera
nuevamente responsable de su pago.

La revocacidon de la exoneracion solo afecta a las deudas que fueron aceptadas en el
convenio concursal y no a las deudas no satisfechas.

La revocacioén solo es posible en los primeros seis meses tras la concesion de la exoneracion
y afecta Unicamente a los acreedores publicos.

No se consideran exonerables en una persona natural, entre otras,

Todas las deudas publicas con el limite de 10.000 euros por deudor.

Todas las deudas publicas excepto las deudas con la Agencia Tributaria y Seguridad Social,
cualquiera que sea su importe.

Todas las deudas publicas excepto las deudas con la Agencia Tributaria cualquiera que sea
su importe.

Todas las deudas publicas excepto las deudas con Agencia Tributaria y Seguridad Social
con el limite de 10.000 euros por deudor en cada caso.

En el caso de que a la persona natural le toque un premio importante de loteria, una vez haya
sido aprobada una exoneracién de pasivo insatisfecho:

El juez decretara de oficio la revocacion de la exoneracion.

El deudor presentara un nuevo plan de pagos sin necesidad de revocacién explicita de la
exoneracion.

Cualquier acreedor puede solicitar del juez la revocacion de la exoneracion siempre que no
hayan transcurrido mas de tres afios desde la exoneracion.

No es causa de revocacion de la exoneracion.
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PREGUNTAS DE RESERVA

81 ¢Qué institucion no se puede considerar un MDB?
a) Asian Development Bank (ADB).

82

83

84

b) European Investment Bank (EIB).

c) International Finance Corporation (IFC).

d) American Investment Bank (AIB).

En el contexto de la determinacion de los APR por riesgo de crédito en el método IRB, ¢qué

parametro estimable por la entidad no se tiene en cuenta en su formula de calculo?:

a) La pérdida en caso de impago.

b) El factor de conversién.

c) El vencimiento.

d) No hay parametros estimables.

¢,Cual de las siguientes opciones describe correctamente el efecto del apalancamiento

operativo?

a) El apalancamiento operativo mide la relacion entre el margen bruto y los fondos propios de
una empresa.

b) Un alto apalancamiento operativo implica que una variacion en las ventas genera una mayor
variacion proporcional en el beneficio operativo.

c) El apalancamiento operativo siempre disminuye cuando los costes fijos aumentan.

d) Un apalancamiento operativo bajo indica que la empresa tiene una alta proporcion de costes
variables frente a los costes totales.

En un plan de reestructuracién de deuda, se puede incluir una ampliacion de capital por

reestructuracion de deuda:

a) Solo silo acuerda la Junta General de accionistas.

b) Por imposicidn del juez, aunque no lo acuerde la junta General de Accionistas.

c) Por imposicién del juez, pero solo para los créditos regulados en el articulo 301 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

d) Por acuerdo de la Junta General para los créditos regulados en el articulo 301 del Texto

Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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